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Em outubro, o lbovespa voltou a acelerar no més, chegando & 10,65%,
acurmulando a rentabilidade de 40,39% em 2016. O setor de Siderurgia, de
modo geral, atingiu positivamente o indice no més, tendo a Gerdau
{GOAU4) como a agdo com a meihor rentabilidade no indice, com 38,48%
no més. Consequéncia da elevagdo do preco internacional do minério de
ferro, puxado pela retomada dos estoques na China. Em paralelo, os ativos
da Vale (VALES) e Petrobras (PETR4), que obtiveram rentabilidade de
33,96% e 30,36% respectivamente, também colahoraram para a
aceleragdo do Indice no periodo. Na Vale, a companhia divulgou os
resultades no trimestre com um lucro liguido de R$ 1,842 bilhdo, com um
maior volume de vendas & precos mais alto, o que justifica a elevacdo da
agdo no més,

INFLAGCAOD E POLITICA MONETARIA

Foi divulgada a produgdo industrial brasileira com uma leve alta de 0,5%
para o més de setembro de 2016, entretanto j& acumula queda de 7,8% no
ano. O indice de Confianga do Empresdrio desacelerou para o més de
outubro, chegando & 52,3 no periodo, assim se afastando da média
histdrica. Em contrapartida o [ndice para o Consumidor obteve elevacdo no
periodo, pois mesmo ndo tendo uma resposta positiva do mercado de
trabalho, as expectativas com a queda na taxa de juros e desaceleracdo da
inflagdo contribuiu para projecdes positivas. No setor publico, fora
apresentado um déficit primédrio de R$ 26,643 bilhdes em setembro, o pior
resultado do més desde o inicio da série, e assim, o acumulado no ano
atinge RS 33,099 bilhdes. Em relagdo a balanca comercial, o superavit RS
2,34 bilhdes pode ser explicado pela crise interna que incentiva a
exportacdo, além do alto patamar do délar.

CENARIO EXTERNO E DOLAR

Em outubro, o IPCA acelerou para 0,26%, acima da taxa de 0,08% no més
anterior e abaixo da média das projegfies. No acumulado em 2015, o
indice chegou a 5,78%. A inflagdo para o més é a menor, referente aos
meses de outubro, desde 2000. A malor elevacdo no més foi no grupo de
Transportes (0,75%), tendo o impacto de 0,13 p.p. no indice. Em
contrapartida, os setores de Alimentagio e Bebidas e Artigos de
Residéncia, apresentaram guedas de -0,05% e -0,13% respectivamente, A
reunido do Copom em outubro optou por um corte de 0,25 p.p., levando a
taxa bésica de juros @ 14% ao ano, sendo esse o primeiro alivio monetario
em quatro anos. Por entender que a inflagio para 2017 e 2018 estd
convergindo para meta, o Comité decidiu pela flexibilizacdo monetéria
moderada e gradual. Entre os fatores de risco citados pelo Copom, pelo
lado negativo destaca-se o risco de inflagio inercial, e pelo positiva o
comité cita uma inflagdo mais faveravel no curto prazo.

Para o periodo a economia americana criou 161 mil novos postos de
trabalho, tendo uma leve queda na taxa de desemprego que agora esta em
4,9%, ante a 50% no més anterior. O gue equivale 3 7,8 milhdes de
desempregados. Quanto a taxa de juros americana, o FED em 0,50% pela
sétima vez consecutiva, sob a justificativa de manter o fortalecimento do
mercado de trabalho e o crescimento da atividade econdmica. Em suma, a
decisdo de movimentagZo da taxa de juros ficard para & reunifio apds o
processo eleitoral americano. A desvalarizacdo da moeda americana ante a
brasileira, levou o cdmbio a uma gueda de 2,01% no més, com o ddlar
chegando a minima de RS 3,119 no periodo, influenciado ndo s6 pela
possibilidade de ingresso de recursos devido a regularizacio de ativos no
exterior, mas também pelo elevado superdvit da balanca comercial.




